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 SOLIDEZ Y 
TRAYECTORIA 

 
El año 2009 Finandina de muestra su solidez, 

manteniendo excelentes indicadores 
financieros 

  

Aspectos Generales: 

 
 Finandina creció en 11% la 

participación en el mercado de 
financiación de Vehículos, generando 
un incremento en la base de clientes de 
6.81% 

 El índice de cartera vencida neta de 
provisiones  al final del período terminó 
en 0,9%, un punto porcentual menor al 
cierre de 2008. Este bajo nivel 
corrobora la solidez, eficiencia y manejo 
conservador que ha tenido Finandina a 
través de los años. 

 La Compañía rediseñó las cuentas de 
ahorro, lo que generó una nueva 
dinámica en esta importante fuente de 
recursos, al crecer el saldo de ahorros 
en más de 500%. 

 Finandina cerró con $15,516 millones 
de utilidades, 9% mayores que en el 
2008. 

 

Solidez Patrimonial: 
 
Finandina mantiene su ritmo de crecimiento en 
utilidades, presentando un nuevo record en el 
2009 ($15.516 millones). Este resultado lleva al 
patrimonio a cerrar en $115.571 millones, 
generando una solvencia de 16.4%, una de las 
más altas del sistema. Esto, sumado a la 
entrada en el 2008 del IFC (International Finance 
Corporation, brazo financiero del Banco 
Mundial) como socio, fortaleciendo la solidez 
patrimonial de la Financiera. 

 
 
 
 
Indicador de Cartera Por calificación 
 

La habilidad de Finandina para seleccionar y 
administrar riesgos le permite crecer 
rápidamente sin sacrificar los estándares de 
calidad de la cartera, ubicándose siempre por 
debajo de los estándares de la industria.  
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Cobertura Por calificación 
Finandina, a demás de garantizada la cartera 
de créditos con vehículos, se protege con  
provisiones que cubren ampliamente  la 
cartera vencida por calificación. Las 
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obligaciones vencidas por más de 360 días se 
castigan. 
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Cobertura Por Garantías  
 

No obstante  a la caída en los precios de los 
vehículos, la Financiera posee garantías que 
cubren aproximadamente el doble del valor 
adeudado por los clientes.  

 

 
 

Activos Improductivos 
 

Dada la estricta política de manejo de los 
activos de la Financiera, Finandina muestra 
uno de los Balances más sanos del Sistema 
Financiero. Los activos improductivos de las 
Compañías de Financiamiento Comercial 
representan más del 116% del patrimonio, 
mientras en FA es menos de la tercera parte 
de lo que representa para las CF. 
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Patrimonio 
 

El margen de solvencia al cierre de diciembre 
de 2009 sumó  16.39 %, 740 pbs por encima 
del mínimo legal, uno de los más alto del 
sistema financiero.  
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Eficiencia 
 

Finandina ha logrado aumentar sus ingresos y 
mejorar la eficiencia en las operaciones, 
acercándose al indicador de eficiencia al 
sistema y a los Bancos. 
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Cartera Total / Pasivos con costo 
 

Por cada $100 de pasivo con costo, la 
Financiera coloca el 99  de estos recursos a sus 
clientes. Esta relación garantiza la 
maximización del margen financiero y ofrece a 
los depositantes la mejor garantía sobre sus 
dineros. 
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Evolución de las Utilidades 
 

El crecimiento promedio de las utilidades 
durante los últimos 6 años, en de 20% en un 
ambiente de riesgo conservador. El 
crecimiento anual a Diciembre es del 9.30%. 
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Retorno Activos 
 

Nuestra Solidez en el mercado se refleja en el 
buen comportamiento de nuestros activos, ya 
que su rentabilidad es similar a la de los 
Bancos y del sistema financiero, siendo la 
compañía de financiamiento de mayor 
respaldo 
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Mapa de Riesgo por Benchmarking:  
 
Este indicador es utilizado por Finandina para comparar el desempeño de la Compañía 
frente al sistema, los establecimientos bancarios y las Compañías de Financiamiento: 
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FINANDINA AA+ 16,40% 16,35% 13,69% 87,53% 7,46% 2,18% 3,23%

BANCOS N/A 14,05% 10,28% 12,18% 58,27% 9,34% 2,17% 4,14%

CF N/A 13,83% 12,68% 3,58% 51,76% 17,26% 0,13% 7,05%

BANCO DE BOGOTA AAA 12,81% 8,49% 4,29% 36,29% 10,88% 2,53% 3,43%

BANCO POPULAR S.A. AAA 12,71% 8,08% 3,87% 67,87% 6,85% 2,80% 3,92%

BANCO SANTANDER COLOMBIA S.A. AAA 14,00% 9,42% 11,93% 81,91% 5,07% 1,45% 4,65%

BANCOLOMBIA S.A. AAA 17,28% 11,59% 7,89% 71,00% 8,12% 2,44% 4,46%

CITIBANK AAA 16,84% 15,77% 35,39% 81,49% 8,79% 3,05% 5,44%

HSBC AAA 13,86% 9,81% 11,43% 68,37% 10,41% -3,13% 10,10%

BBVA AAA 12,40% 9,96% 11,07% 51,32% 11,07% 1,93% 3,72%

HELM BANK AAA 15,37% 13,72% 13,46% 64,84% 6,17% 1,94% 3,87%

OCCIDENTE AAA 11,07% 7,70% 18,40% 62,01% 9,12% 2,55% 3,43%

DAVIVIENDA S.A. AAA 12,44% 8,44% 19,41% 71,92% 8,49% 1,84% 4,09%

MATRIZ DE RIESGO POR BENCHMARKING

Indicadores Comparativos a Diciembre de 2009

 
 
Conveciones:

Indicadores con mejor desempeño que en Finandina

Indicadores con menor desempeño que en Finandina

INDICADORES DE LA MATRIZ DE RIESGOS POR BENCHMARKING

1) Indicador de solvencia Patrimonio Tecnico / (Activos ponderados por riesgo+(100/9)*(100%)*Valor en riesgo de mercado)

2) Solvencia Tier Patrimonio Basico / (Activos ponderados por riesgo+(100/9)*(100%)*Valor en riesgo de mercado)

3) Indicador de liquidez Inversiones Negociables / Depositos (Cta de ahorro, Cta corriente, CDTs, CDTAs, Bonos)

4) Cubrimiento por Calificación Provisiones /Cartera Vencida (Calificada B, C, D y E)

5) Calidad por Calificación Cartera Vencida (Calificada B, C, D y E) / Cartera Bruta

6) ROA Utilidad Neta / Total Activo

7) Indicador de Eficiencia Gastos Operativos no financieros / Total activos  
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Decima emisión de Bonos 
 
Finandina, continuará su importante trayectoria en la emisión de bonos lanzando la 
ŘŞŎƛƳŀ ŜƳƛǎƛƽƴ ŀ ǘǊŀǾŞǎ ŘŜƭ ǇǊƛƳŜǊ ǇǊƻƎǊŀƳŀ ŘŜ ōƻƴƻǎ ŘŜƴƻƳƛƴŀŘƻ άtwhDw!a! млέΦ 

 
 

El programa ha sido calificado AA+ por BRC, y la información detallada para su estudio 
de cupos y de inversión, se encuentra disponible en nuestra página web 
(www.finandina.com), allí podrán visitar el link del Kit del Inversionista, donde 
encontrarán la información financiera, presentación corporativa y demás aspectos 
relevantes para su análisis. 
 

Información Confidencial

50

Información Confidencial

Características de la Emisión
Tipo:                       Bonos Ordinarios de Garantía General 

Calificación Emisión :                                               AA+*

Emisor:

Calificadora:

Estructurador :

Monto: Hasta 150,000  millones de pesos

Plazo: Entre 36 y 120 meses

Amortización: Al Vencimiento 

Tasa de Interés: Fija o Indexada al IPC, DTF o IBR.

Representante de Tenedores:

Administrador de la Emisión

Agentes Colocadores:

Descripción Programa 10

*Calificación en tramite

 


